Estados Financieros
Intermedios

30 de Junio 2015




TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2015
(Junto con el Informe de auditores)



I. INFORME DE LOS AUDITORES
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

Alos accionistas de Trajano Iberia SOCIMI, S.A.:

Hemos auditado los estados financieros intermedios de la sociedad Trajano Iberia SOCIMI, S.A., que
comprenden el balance a 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y 1a memoria correspondientes al periodo de 99
dias terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con los estados financieros intermedios

Los administradores son responsables de formular los estados financieros intermedios adjuntos, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Trajano Iberia SOCIMI, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de los estados financieros intermedios
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros intermedios adjuntos
basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en los estados financieros intermedios. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en los estados financieros intermedios, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulaciéon por
parte de la entidad de los estados financieros intermedios, con €l fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros intermedios tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Trajano Iberia
SOCIMI, S.A. a 30 de junio de 2015, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo de 99 dfas terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciéon
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, felio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de Trajano Iberia SOCIMI, S.A. en relacién

con la incorporacién en el Mercado Alternativo Bursatil de las acciones de la Sociedad y para su

inclusion en el Documento Informativo conforme a los requisitos de la Circular del MAB.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

\ e

Rafael P l:rez Guerra

20 de julio de 2015

b

Auditores

STITTO B CESBAES FIRADOS
ECULNTAS D ESPAA

Miembro ejerciente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Aflo 2015 N®  01115/13512
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe sujeto a la tasa establecida en el

articulo 44 del texto refundido de la Ley

de Auditorfa de Cuentas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1'de julio
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3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
4. Estado de Flujos de Efectivo
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Balance de Situacion Intermedio
A 30 de Junio de 2015

Ejercicio a 30 de

ACTIVO Nota junio de 201¢
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado material 2.953
Inversiones financieras a largo plazo 6 1.858
Otros activos financieros 1.858
4811
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 5 1.450
Anticipos a Proveedor 1.45(C
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 7.682
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 7.682
Efectivo y otros activos liquidos equivalente 7 94.766.38
Tesoreri; 94.766.38
94.775.516
94.780.327
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota Ejercicio a 30 de
junio de 2015
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capita 9.1 23.750.00
Prima de Emisién 9.2 71.069.970
Otras Reservas 9.4 (1.524.220)
Acciones en patrimonio propias 9.5 (10)
Resultado del ejercio 9.6 (102.275
93.193.465
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 10
Otros pasivos financieros 10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pa¢ 1.586.85;
Acreedores varios 6, 10 1.583.678
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 3.174
1.586.86:
94.780.32

La memoria (notas 1 a 17) adjunta es parte intégidel balance intermedio a 30 de junio de 2015.
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Intermedia
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

Periodo de 99 dias

Nota finalizado a 30 de

junio de 2015
Gastos de personal (8.527)
Sueldos, salarios y similares (7.475)
Cargas sociales (1.052)
Otros gastos de explotacion (93.748)

Servicios exteriores 12

(93.748)
RESULTADO DE EXPLOTACION (102.275)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (102.275)
Impuestos sobre beneficic 14 -
RESULTADO DEL EJERCICIO (102.275)

La memoria (notas 1 a 17) adjunta es parte intégi@e la cuenta de pérdidas y ganancias internpedéael periodo de 99 dias
finalizado a 30 de junio de 2015.
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junie 2015

(A) Estado de ingresos y gastos reconocid(Euros)

Periodo de 99 dias

finalizado a 30 de
junio de 201t

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patiometo

Total ingresos y gastos imputados directamente abgrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gan:

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganaias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(102.275)
(1.524.220)

(1.626.495)

(1.626.495

La memoria (notas 1 a 17) adjunta es parte intégrdel estado de ingresos y gastos reconocidasneto para el periodo de 99 dias

finalizado a 30 de junio de 2015.

(B) Estado de cambios en el patrimonio neto totgeuros)

: Acciones en Resultado
Capital Prima de Reservas patrimonio del TOTAL
emision propias ejercicio
Nota 9.1) Nota 9.2) Nota 9.4) (Nota 9.5)
SALDO 30 DE JUNIO DE 2015 - - - - -
Total ingresos y gastos reconocidos - - (1.524.220) - (102.275)  (1.626.495)
Operaciones con socios 0 propietaric - - 0
Constitucion 60.010 - 60.010
Aumento de capital 23.689.99C 71.069.97C - 94.759.960
Operaciones con acciones propias - - (10) - (10)
SALDO, FINAL 30 DE JUNIO 2015 23.750.00C  71.069.97C  (1.524.220) (10) (102.275)  93.193.465

La memoria (notas 1 a 17) adjunta es parte intégrdel estado de cambios en el patrimonio netd ittiermedio para el periodo de 99

dias finalizado a 30 de junio de 2015.
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

A) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Cambios en el capital corriente

Existencia (Nota 5)
Deudores y otras cuentas a cobrar (Nota 8)
Acreedores y otras cuentas a pagar (Nota 10)
Otros activos y pasivos no corrientes (Nota 6)

Otros flujos de actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de explotacié
B) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIO N

Pagos por inversiones
Inmovilizado material

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
C) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio pospi (Nota 9.5)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier

Flujos de efectivo de las actividades de financiagi

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALEN TES (Nota 7)

La memoria (notas 1 a 17) adjunta es parte intég@el estado de flujos de efectivo intermedio phggeriodo de 99 dias finalizado a 30

de junio de 2015.
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Euros

(102.275)

0
1.575.872
(1.450)
(7.682)
1.586.862
(1.858)

(1.524.220)

(50.623)

(2.953)
(2.953)

(2.953)

94.819.960
94.819.970
(10)

0

94.819.960

94.766.384



TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

Actividad de la Compafiia

TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A. (la Compafid) se constituy6 en Espafia el 23 de marzo de 2045 d
conformidad con la Ley de Sociedades Andénimas @dpaSu domicilio social y fiscal se encuentra esd® de la
Castellana, n° 18, 28046 Madrid. A 30 de Junio@lE52a Compafiia cuenta con dos empleados.

El objeto de la Compainiia es el siguiente:
. La adquisicién y promocién de bienes inmueblesataraleza urbana para su arrendamiento.

. La tenencia de participaciones en el capital dasosociedades andnimas cotizadas de inversion en el
mercado inmobiliario (“SOCIMI”) o en el de otrastiélades no residentes en territorio espafiol qugaten
el mismo objeto social que aquéllas y que esténeidas a un régimen similar al establecido para las
SOCIMI en cuanto a la politica obligatoria, legastatutaria, de distribucién de beneficios.

. La tenencia de participaciones en el capital dasoéntidades, residentes o no en territorio espgiiel
tengan como objeto social principal la adquisicifi; bienes inmuebles de naturaleza urbana para su
arrendamiento y que estén sometidas al mismo régastablecido para las SOCIMI en cuanto a la paliti
obligatoria, legal o estatutaria, de distribuci@beneficios y cumplan los requisitos de inversidque se
refiere el articulo 3 de la Ley de SOCIMIS.

. La tenencia de acciones o participaciones de Uiestites de Inversion Colectiva Inmobiliaria regasen
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciatefversion Colectiva.

Adicionalmente la Sociedad podra desarrollar cidvidades accesorias, entendiéndose como taledlas cuyas
rentas representen en conjunto menos del veintecipoto (20%) de las rentas de la Sociedad en padado

impositivo (incluyendo, sin limitacién, operacioriesnobiliarias distintas de las mencionadas erafmmtados a) a
d) precedentes), o aquellas que puedan considetarse accesorias de acuerdo con la ley aplicableagia

momento.

Se excluyen todas las actividades que por ley debaplir requisitos especiales que la Compafiiaatisface.

La Compaiiia también podra desarrollar, total oiglnente, las mencionadas actividades de negocifordea
indirecta a través de participaciones en otra cdifiapa compafiias con un objeto similar.

Régimen regulatorio
La Compaiiia estéa regulada por la Ley de Socied#s€apital espafiola.

Adicionalmente, la Sociedad comunicé con fecha ulle de 2015 a la Agencia Tributaria su opcioérr e

aplicacion del régimen de Sociedades Andnimas &ddiz de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOGIM
estando sujeta a la Ley 11/2009, de 26 de octdwre,las modificaciones incorporadas a ésta mediantey

16/2012, de 27 de diciembre, por la que se redalBOCIMIs. El articulo 3 de la Ley 11/2009, ded26octubre,
establece determinados requisitos para este tigodedades, a saber:

€) Deben tener invertido, al menos, el 80 por ciergbwvalor del activo en bienes inmuebles de natmaale
urbana destinados al arrendamiento, en terrenas lpapromocion de bienes inmuebles que vayan a
destinarse a dicha finalidad siempre que la proémosk inicie dentro de los tres afios siguientes a s
adquisicién, asi como en participaciones en eltabpi patrimonio de otras entidades a que se ecfier
apartado 1 del articulo 2 de esta Ley.
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

Al menos el 80 por ciento de las rentas del periogmsitivo correspondientes a cada ejercicio, édels
las derivadas de la transmision de las participesoy de los bienes inmuebles afectos ambos al
cumplimiento por parte de la Compafiia de su olgemal principal, una vez transcurrido el plazo de
mantenimiento a que se refiere el apartado sigeliethébera provenir del arrendamiento de bienes
inmuebles y de dividendos o participaciones enfi@aos ligados a las inversiones antes mencionadas.

Los bienes inmuebles que integren el activo deotaedad deberdn permanecer arrendados durante al
menos tres afios. A efectos del codmputo se sumai€ngdo que los inmuebles hayan estado ofrecidos en

2.1

2.2

arrendamiento, con un maximo de un afo.

Base de presentacion de los estados financierosemhedios
Marco regulatorio de informacion financiera aplicable a la Compafiia

Estos estados financieros intermedios para el geribe 99 dias finalizado el 30 de junio de 2015 kigo
formalmente preparados por el Consejo de Admirgstnade conformidad con el marco regulatorio derimfacion
financiera aplicable a la Compaifiia, que esta foonpend:

€) El Codigo de Comercio espafiol y todas las dem&slsgcietarias en Espafia.

(b) El Plan General de Contabilidad aprobado por ell Rezreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las

modificaciones incorporadas a éste mediante el Reaketo 1159/2010, de 17 de septiembre, vy la

adaptacion sectorial para compafiias del sectorhitiario.

© Las normas obligatorias aprobadas por el InstitlécContabilidad y Auditoria de Cuentas con vistas a
implantar el Plan General de Contabilidad y ladkgiion secundaria relevante.

(d) Todas las demas leyes aplicables en materia dalititid en Espafia.

Presentacion fiel

Los estados financieros intermedios correspondieateperiodo de 99 dias finalizado el 30 de junéo2915,
obtenidos de los registros contables de la Compaf@apresentan de acuerdo con el marco regulatiEio
informacion financiera aplicable a la Compafiia ry,oencreto, con los principios y normas contablesckos
recogidos y, por tanto, presentan fielmente elipatrio neto, la situacién financiera, los resulade operaciones
y los flujos de efectivo de la Compafiia para eiogler de 99 dias finalizado el 30 de junio de 2015.

La preparacion de estos estados financieros comdgmtes al periodo de 99 dias finalizado el 3fudi® de 2015,
que formalmente corri6 a cargo del Consejo de Adbtmacion de la Compafiia, se realiza con la fimalide
divulgar la informacién econémica y financiera bigta referente a la Compafiia en el proceso ddasalibolsa
previsto.

2.3 Aspectos clave en relacion con la valoracion y Iat@macién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige epaisparte de la Sociedad de ciertas estimacionjegcips en
relacion con el futuro que se evallan continuamgs@ basan en la experiencia histérica y otra®ffes, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se creematales bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por di&finicaramente igualaran a los correspondientestae®s reales.

Al preparar los estados financieros intermediosirgdg correspondientes al periodo de 99 dias fimddi el 30 de

junio de 2015, el Consejo de Administracién de lamPafia elaboré estimaciones con el fin de valorar
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

determinados activos, pasivos, ingresos, gastos bljgasiones en ellos declarados. Las estimaciones
fundamentalmente guardan relacién con los gastasaidos por la Compafiia desde su constituciobieBi estas
estimaciones se elaboraron sobre la base de la inégomacion disponible al término del periodo @@ dias
finalizado el 30 de junio de 2015, cabe la posihili de que acontecimientos futuros conlleven urdificacion de
estas estimaciones (al alza o a la baja) en efdutLos cambios en las estimaciones contables beagm
prospectivamente.

2.4 Informacién comparativa

La Compafiia se constituyé el 23 de marzo de 20h5cdhsecuencia, no se dispone de informacion dosfec
comparativos.

Politicas contables

Las principales politicas contables empleadas poCémpafia en la preparacion de sus estados famasci
intermedios correspondientes al periodo de 99 fiiaBzado el 30 de junio de 2015, conforme al PGemneral de
Contabilidad, fueron las siguientes:

3.1 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconquar su precio de adquisicion o coste de prodaceiénos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado d@édidas reconocidas.

Los costes de reparaciones importantes se activeam gmortizan durante la vida util estimada denhsmos,
mientras que los gastos de mantenimiento recusesdgecargan en la cuenta de pérdidas y gananciasteliel
ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con ex@ién de los terrenos que no se amortizan, se laalcu
sisteméticamente por el método lineal en funciénsdevida util estimada, atendiendo a la depreamcio
efectivamente sufrida por su funcionamiento, ud@sfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

% de amortizacion

Otras instalaciones 10%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%
Elementos de transporte 25%
Otro inmovilizado 10%

3.2 Inversiones inmobiliarias

“Inversiones inmobiliarias’ refleja los valores de los terrenos, edificiodgmas estructuras mantenidas bien con el
fin de obtener ingresos por alquileres o de reizdoion de capital.

Estos activos se reconocen inicialmente al preei@dtuisicion o de produccién y posteriormentensporte se
minora en funcién de la amortizacion acumulada ladgérdidas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del wilim@do material se reconocen en la cuenta deigesdy
ganancias en el ejercicio en que se contraen. rBbamo, se capitalizan los costes de mejoras qtradecen en
una mayor capacidad o eficiencia o en una ampliad#las vidas Gtiles de los activos.
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

Para activos no circulantes cuya puesta a puni® fauso previsto necesite de un periodo de tietepmas de
doce meses, los costes capitalizados incluyendstes de endeudamientos que se hayan podido coamtas de la
puesta a punto de los activos y que hayan sidadasgpor el proveedor o guarden relacion con préstal otros
fondos solicitados en préstamo con caracter geoeeabpecifico y directamente atribuibles a la aglqidin de los
activos.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del wilie@do material se reconocen en la cuenta deigesdy
ganancias en el ejercicio en que se contraen.Bamgo, se capitalizan los costes de mejoras qu&decen en
una mayor capacidad o eficiencia o en una ampliad#las vidas Gtiles de los activos.

La Compafiia amortiza sus inversiones inmobiliagjaligcando el método lineal a tipos anuales basaddes afios
de vida util estimada de los activos, como sigue:

Tipo de
amortizacion
EdIifiCACIONES .....eviiiiiiiiie et 2%
Planta y MagquiNarial...........eeeeieiicieieeeeeesnie e e e e emmmr e ee e 10%
Otros enseres Yy MOobiliario...........coeviviceeeee i 10%
Otras partidas de inversion inmobiliaria.............cccvvvvivieciiiieieeeeeen.n, 10%

Los activos en curso de construccion destinadadgailler o con fines todavia no determinados sdatilizan al
coste menos las pérdidas por deterioro reconodidaamortizacién de estos activos, al igual quielatros activos
inmobiliarios, comienza cuando los activos estsiodi para el uso para el que fueron proyectados.

Deterioro de inversiones inmobiliarias

Cuando existen indicios de deterioro, la Compailiza la inversion inmobiliaria con vistas a detrar si el
importe recuperable de los activos ha caido poajdete su valor contable.

El importe recuperable es el valor superior entreator razonable menos el coste de venta y elrv@douso. El
valor en uso se define como el valor actual defligss de efectivo futuros estimados que previsiigate se
generaran con el uso continuado del activo y, ooigidceda, a raiz de su venta o disposicion pasatredios,
tomando en consideracién su estado actual, y aplican descuento segun los tipos de interés deanhetibre de
riesgos, corregido en funcién de los riesgos efipeside los activos para los que no se han ajadtzfuturos
flujos de efectivo estimados.

La Compafiia encarga a expertos independientes egendnen el valor razonable de todas sus invegsion
inmobiliarias al cierre del periodo. Estas valooaeis se llevan a cabo de acuerdo con las norméssdeion y
valoracion emitidas por el Royal Institute of Cleaed Surveyors (RICS) del Reino Unido y por lasnras
internacionales de valoracién (International VahratStandards, IVS) formuladas por el Comité de rvas
Internacionales de Valoracion (IVSC). Los edific&es valoran uno a uno, teniendo en cuenta los damientos
vigentes al cierre del periodo. Los edificios coead no arrendadas se valoraron sobre la bass dentas futuras
estimadas, menos el periodo de comercializacion.

Con vistas a calcular el valor en uso de las invres inmobiliarias, se toma en consideracion gloire que la
Compafiia espera recuperar por medio del arrendtomi€on este fin, se emplean las proyeccionesujesflde
efectivo generadas sobre la base de la mejor egimde las cuotas de arrendamiento, basadas enpastativas
para cada activo y teniendo en cuenta cualquiertidcimbre que pudiera ocasionar una reducciésiéujos de
efectivo o el tipo de descuento. El valor en usdadpropiedad inmobiliaria no tiene que ser idénticsu valor
razonable por cuanto el primero se debe a factspscificos de la entidad, principalmente la calzactde imponer
precios por encima o debajo de los niveles de rderdabido a la asuncion de distintos riesgos @idraccion de
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

costes (de construccién o comercializacion, enrgigres inmobiliarias en curso; de reformas; detemamiento,
etc.) distintos de los ligados a las compafiase&gtor en general.

El valor contable de las inversiones inmobiliar@des la Compafia se corrige al término de cada ejerci
reconociendo la pérdida por deterioro corresporteliean vistas a ajustarlo al importe recuperabbnda el valor
razonable es inferior al contable.

Cuando posteriormente revierte una pérdida porridete el valor contable del activo se incrementsth la
estimacion corregida de su importe recuperablegsiel valor contable incrementado supere al vaatable que
se habria calculado de no haberse reconocido thdpépor deterioro en ejercicios anteriores. Larsidn de una
pérdida por deterioro se reconoce como ingresos.

3.3Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendanserfiwancieros cuando sus condiciones transfieren al
arrendatario sustancialmente todos los riesgosgmpensas de la titularidad del activo arrendaddo$ los demés
activos se clasifican como operativos. La Compafieealiza operaciones de arrendamiento financiero.

Arrendamientos operativos

En los arrendamientos operativos, el arrendadoseson la titularidad del activo arrendado y practiente la
totalidad de los riesgos y recompensas ligadostaloearrendado.

Si la Compafiia actla como arrendador, los ingrgsgastos ligados a arrendamientos operativos sanla

resultados segun el principio de devengo. Asimido®costes de adquisicion del activo arrendadaregentan en
el balance en funcién de la naturaleza del actimorementados segln los costes directamente dtidisual

arrendamiento, reconocidos como gasto durantergldmede arrendamiento, aplicandose el mismo métpaoel

empleado para reconocer los ingresos por arrendtonie

Un pago realizado al formalizar o adquirir un catdr de arrendamiento contabilizado como arrendamien
operativo representa cuotas de arrendamiento patias que se amortizan durante el periodo de am&adto, de
conformidad con el patron de beneficios arrojado.

Instrumentos financieros
(@ Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros mantenidos por la Compaédielasifican en las categorias siguientes:

0] Préstamos y partidas a cobrar: : activos finansiendginados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios en el curso normal de gfmeras de la Compafiia, o los que no teniendo
un origen comercial, no son instrumentos de patlimmi derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian emercado activo.

Reconocimiento inicial

En términos generales, los activos financieroduidas las inversiones mantenidas hasta el venotmise
reconocen inicialmente al valor razonable de latrepmestacion entregada, mas cualesquiera costes de
transaccion directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar e inversionestaniaas hasta el vencimiento se valoran al coste
amortizado.
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Como minimo en cada fecha de cierre, la Compaftigpoaeeba la existencia de deterioro en todos sus
activos financieros. Se considera que existen @iebjetivas de deterioro cuando el valor recupeidd
activo financiero (incluyéndose las garantias yédéps facilitados por el deudor) es inferior avsilor
contable. Cuando esto sucede, se reconoce unaa@ali deterioro en la cuenta de pérdidas y gaasnci

La Compafiia determina la existencia de pruebasivigede deterioro, en el caso de préstamos ydpart
cobrar, teniendo en cuenta las dificultades firenasi del deudor y cualquier incumplimiento de las
clausulas contractuales, si bien también tieneummta otras pruebas objetivas de deterioro, tale®¢
entre otras, retrasos en el pago.

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo fiaemcuando vencen o se transfieren los derechae sob
los flujos de efectivo ligados al activo financieasi como la totalidad de los riesgos y recompensa
inherentes a la titularidad del activo financiero.

No obstante, la Compafiia no da de baja en cuaractivos financieros y reconoce un pasivo firenaci
por importe equivalente a la contraprestacion reéaiben las cesiones de activos financieros emjlas
conserva sustancialmente la totalidad de los rieggecompensas inherentes a la titularidad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros engloban las cuentas arpagda Compafiia, originadas en la compra de biene
servicios en el curso normal de operaciones y las, go teniendo un origen comercial, no pueden
clasificarse como instrumentos financieros derigado

Las cuentas a pagar se reconocen inicialmentd@l razonable de la contraprestacion recibida,egpda
en funcién de los costes de transaccion directaararibuibles. Estos pasivos se valoran posteriotenal
coste amortizado.

La Compafiia da de baja en cuentas a los pasivascfaros en el momento en que dejan de existir las
obligaciones que los generan.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es un contrato que pa@nendnifiesto un interés residual en los activosade
Compaifiia tras deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Compaii reconocen en el patrimonio neto segln el i@por
obtenido, neto de los costes de emision.

Patrimonio Neto

El capital social esta representado por acciordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opcgmesesentan directamente contra el patrimonio, emo
menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias &d&edad, la contraprestacion pagada, incluidéqaiexr coste
incremental directamente atribuible, se deduce pa#timonio neto hasta su cancelacién, emisiéon devawo
enajenacion. Cuando estas acciones se vendenuglserv a emitir posteriormente, cualquier impoetgliido, neto
de cualquier coste incremental de la transacci@timente atribuible, se incluye en el patrimoréto.
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3.6 Impuesto sobre beneficios

Hasta la fecha en que la Compafiia decida aplicaégéinen fiscal de las sociedades anénimas coszdda
inversiéon en el mercado inmobiliario (SOCIMI), gdtaujeta al régimen general del impuesto sobriedades.

Cuando se le aplique el régimen especial correspoteda las SOCIMI, la Compafiia estard sujetatgpordel 0%.

La Sociedad ha solicitado su adhesion al régime@IBDel 22 de junio de 2015 ante la Delegacion dadkt de
la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria.

Tal como establece el articulo 9.2 de la Ley 1192@@ 26 de octubre, la Compafiia estara sometidaggavamen
especial del 19% sobre el importe integro de leslehdos o participaciones en beneficios distribsid los socios
cuya participacioén en el capital social de la Coiigpaea igual o superior al 5%, cuando dichos dindds, en sede
de sus socios, estén exentos o tributen a un tgp@rdvamen inferior al 10% (a este efecto, se &erar
consideracion la cuota adeudada en virtud de ladadylmpuesto sobre la Renta de los No Residengin).
embargo, ese gravamen especial no resultara deeiphh cuando los dividendos o participaciones emeficios
sean percibidos por entidades cuyo objeto seaémtia de participaciones en el capital de otraSIBIDo en el de
otras entidades no residentes en territorio espafieltengan el mismo objeto social que aquéllasiey @stén
sometidas a un régimen similar al establecido lear&OCIMI en cuanto a la politica obligatoria,deg estatutaria,
de distribucion de beneficios, respecto de aquslh@sos que posean una participacion igual o sopali5% en el
capital social de aquellas y tributen por dichodd#indos o participaciones en beneficios, al meabsipo de
gravamen del 10%.

3.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen segun el pondgdevengo, es decir, cuando se produce el fegbde los
bienes y servicios relacionados, independientemdateuando se generan los flujos monetarios o dieers
resultantes. Los ingresos se valoran al valor mzende la contraprestacion recibida, neta de desos e
impuestos.

Los ingresos procedentes de ventas se reconocexlasa transfieren al comprador los riesgos y reemsas
significativos inherentes a la titularidad de Idenes vendidos, y la Compafiia no conserva paranguma
implicacion en la gestién corriente de los bienesdvdos, en el grado habitualmente asociado cprojgiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos.

Los ix°x°ngresos por alquileres se reconocen sebprincipio de devengo, y los ingresos ligadoscentivos y los
costes iniciales y carencias de arrendamientoscamocen en pérdidas y ganancias segun el métao. li

La Compafiia reconoce las ventas de promocioneshihiar@s y los costes relacionados cuando se gatrdas
propiedades y se transfiere el dominio, momento gpreeralmente coincide con la fecha de formalizadé la
escritura.

Los ingresos por intereses procedentes de acilivasdieros se reconocen aplicando el método dmléstefectivo,
y los ingresos por dividendos se reconocen cuaadieslara el derecho del socio a recibir pagos.

3.8 Provisiones y contingencias

Al preparar los estados financieros intermedioC@isejo de Administracion de la Compafiia hizo disincion
entre:

(@ Provisiones: saldos acreedores que cubren obligegiactuales derivadas de sucesos pasados, redpecto
los cuales es probable que se origine una salide@esos que incorporen beneficios econdémicos que
resulta indeterminada en cuanto a su importe 0 mtmoe cancelacién de las obligaciones; y
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(b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles suwsgicamo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a queragarno, uno o mas eventos futuros independietgéds
voluntad de la Compaiiia.

Los estados financieros intermedios recogen togstovisiones con respecto a las cuales se coasige la
probabilidad de tener que atender la obligaciommagor que de lo contrario. Los pasivos contingemigsse
reconocen en los estados financieros intermedios,gie se divulgan en la memoria, salvo que labpiggad de
gue haya una salida de recursos se considere remota

Las provisiones se valoran por el valor actualadméjor estimacién posible del importe necesaria pancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta laiinfacion disponible sobre el suceso y sus conse@serCuando
se haya utilizado el descuento para determinangbite de la provision, se registraran los ajugtessurjan como
un coste por intereses segun el principio de dexeng

3.9 Activos y pasivos medioambientales

Los activos medioambientales se consideran actitibsados de forma duradera en la actividad d€danpafiia,
cuya finalidad principal es la minimizacion del iagho medioambiental y la proteccion y mejora deldime
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminaciéiadeontaminacion futura.

Dadas las actividades que la Compafiia desarrdil@leente, no registra pasivos, gastos, activasjigiones ni
contingencias de caracter medioambiental que puselamateriales para su patrimonio neto, situafii@nciera o
resultados. Por siguiente, la presente memoriaodeebktados financieros intermedios no incluye dssgl
especificos ligados a temas medioambientales.

3.10 Operaciones vinculadas

La Compafiia desarrolla todas sus operaciones witi@sila condiciones de mercado y de conformidadiaon
pactos y condiciones recogidos en los contratos.

Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo @ los instrumentos financieros

Informacién cualitativa

La gestion de riesgos financieros de la Compafiié esntralizada en su equipo directivo, que hadecrdas
mecanismos necesarios para controlar la exposeidariaciones en los tipos de interés y los riestgpsrédito,
liquidez y por divisas.

4.1 Riesgo de mercado
a) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad suegta dieuda financiera. Los préstamos emitidos @s tiariables
exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interdssdflujos de efectivo, que esta parcialmentepmreado por el
efectivo mantenido a tipos variables. A 30 de jutén 2015, la sociedad no tiene deuda financienaJgoque a
fecha, la exposicién de la Sociedad a este riesguile.

4.2 Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significatilasiesgo de crédito, entendiéndose como el ingpoe puede
tener en la cuenta de pérdidas y ganancias efldalle las cuentas por cobrar. La empresa tienéigaslique
aseguran que las ventas y los arrendamientos sctuaflas a clientes con un histérico de créditopaado.
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4.3 Riesgo de liquidez

La Direccion financiera de la Sociedad es respdagibgestionar el riesgo de liquidez para haestéra los pagos
ya comprometidos, y/o los compromisos derivadosugas inversiones.

El vencimiento determinado de los instrumentosrfameros de la Sociedad a 30 de diciembre de 20htusstra en
la Nota 6.

Existencias

La Compafiia ha realizado anticipos a proveedomesmporte de 1.450 euros en concepto de providg@fondos.

Andlisis de instrumentos financieros
6.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categoriaasirimentos financieros establecidas en la nateneegistro y
valoracion de “Instrumentos financieros”, es eliggte:

Activos financieros a largo plazo

Valores Créditos
Instrumentos de . .
. . representativos de Derivados
patrimonio deuda Otros
30 de junio de 2015 30 de junio de 2015 30 de junio de 2015
Fianzas a largo plazo - - 1.858
- - 1.858
Las fianzas corresponden al alquiler de las ofic@nde los empleados desarrollan su actividad.
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades Obligaciones y otros Derivados
de crédito valores negociables Otros
30 de junio de 2015 30 de junio de 2015 30 de junio de 2015
Débitos y partidas a pagar (Nota 10) - - 1.583.678
Otros pasivos financieros - 10 -
- 10 1.583.678
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6.2 Andlisis por vencimientos

A 30 de junio de 2015, los importes de los instmitoe financieros con un vencimiento determinadetertgninable
clasificados por afio de vencimiento son los sigai&n

Activos financieros

Afios
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total

Otras inversiones financieras:

- Fianzas constituidas a largo plazo - - 1.858 - - 1.858
- 1.858 - - 1.858

Pasivos financieros

Afios
2015 2016 2017 2018 2019 posteriores Total

Otras inversiones financieras:

- Débitos y partidas a pagar 1.583.678 - - - - - 1.583.678
- Otros pasivos financieros 10 10

1.583.688 - - - - - 1.583.688
Efectivo

El detalle de saldos contenidos en este epigrafede junio de 2015 es el siguiente:
Ejercicio a 30

de junio de
Efectivo 2015
(euros)
BANCOS ... i e e e e e e e e ettt bbb e 94.766.384
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El saldo de dicho epigrafe se corresponde con/Alsdportado devengado pendiente de liquidacion.

Patrimonio neto y fondos propios

9.1 Capital social

La Compafiia fue constituida el 23 de Marzo de 20&8iante la emisién de 6.001 acciones nominatieasun
valor nominal de 10 € cada una.

Mediante acuerdo de fecha 18 de mayo de 2015¢kmsta Unico, ejerciendo las funciones de Jurgae@al, llevo
a cabo una operacion de Split 4 x 1 dejando e® 2J)5/alor nominal de las acciones. Dicha operatiiérelevada a
publico en escritura de fecha 3 de junio de 2015.

Al término del periodo de 99 dias finalizado el & junio de 2015, el capital social de la Compafimaba
23.750.000 € y estaba representado por 9.500.6616n@s con un valor nominal de 2,5 € cada unastadlas
pertenecientes a la misma clase y totalmente sascyi desembolsadas. Todas las acciones tienemitrsos

derechos politicos y econémicos.

A 30 de junio de 2015, los accionistas con unaigiacion en el capital social igual o superiorl@P6 son los
siguientes:

Numero de
Accionistas Acciones  Participacion
Alumbre Inversiones 2014 S.L. 1.000.000 10,53%
Alcor Sociedad Estratégica S.L. 1.000.000 10,53%
Total 2.000.000 21,06%

Con fecha 18 de mayo de 2015 el accionista Unieogiendo las funciones propias de Junta Geneyaiptlas
siguientes decisiones:

1.- Desdoblamiento del valor nominal de las accioaale la Sociedad

Se aprueba una reduccién del valor nominal dedeisrees sin modificacion de la cifra de capitaliabae
forma que el valor nominal de cada una de ellag piesdiez euros (10€) a uno nuevo de dos euros y
cincuenta céntimos de euro (2,50€).

En consecuencia el capital social pasara a edtgrado por 24.004 acciones, de dos euros y citauen
céntimos de euro (2,50€) de valor nominal cadadgnellas.

Este acuerdo fue elevado a publico en Escriturigctea 3 de junio e inscrito en el Registro Merdatn
fecha 10 de junio.
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2.- Aumento de capital social

Aumentar el capital social mediante la emisién egta en circulacién de nuevas acciones, mediante
aportaciones dinerarias, con una prima de emisiéaralente.

El accionista Unico renuncia expresamente a swckhlerde suscripcion preferente, facultando al 6rgémno
administracion para que hasta el 2 de junio de 26d&kiido, pueda ofrecer y adjudicar las acciones a
personas extrafias a la sociedad, pudiendo el @teiattecidir que el aumento de capital pueda quedar
suscrito de manera incompleta.

Resultado del anterior acuerdo, con fecha 3 deojaiei 2015, se formalizé en escritura publica una
ampliacion de capital por importe total de VEINTEH® MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA euros (23.689.990 f)as nuevas acciones se emitieron con
prima de emisién, a razén de SIETE EUROS CON CINNUE CENTIMOS DE EURO (7,50 €) por
cada nueva accion emitida.

Las nuevas acciones de la misma clase que lastestacciones ordinarias de la Sociedad, atriblgen
mismos derechos y obligaciones desde la fecha dmmsion

La escritura fue inscrita en el Registro Mercartih fecha 10 de junio.

A efectos de adaptar la Compafiia al régimen fidedhs Sociedades Anénimas Cotizadas de Inversitnbiliaria

(SOCIMI), con fecha 8 de Junio de 2015, se celdorda General Universal, en la que se aprobaroadosrdos
necesarios para dar cumplimiento a los requisit@gdos para la inclusion de la Sociedad en egjenen especial,
régimen que fue finalmente solicitado por la Soatedl 22 de junio de 2015.

Entre otros acuerdos, se aprobd la modificacidlosi@statutos que incluye la denominacion sociaptihdose la
de “Trajano Iberia Socimi, S.A.”, la transformacidae los titulos representativde las acciones en anotaciones en
cuenta y la solicitud de incorporacion de las agesoal Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

9.2 Prima de Emisién

Con motivo del aumento de capital referido en éjgffe anterior, los accionistas han desembolsadoPuima de
Emision a razon de siete euros con cincuenta céstif,50 €) por cada nueva accién emitida, porotal de
SETENTA Y UN MILLONES SESENTA Y NUEVE MIL NOVECIENDS SETENTA EUROS (71.069.970 €).

9.3 Reserva Legal

En virtud de la Ley de Sociedades de Capital, Im@afiia debe transferir el 10% de los beneficioesnde cada
ejercicio a la reserva legal hasta que la mismenake el 20% del capital social.

La reserva legal puede emplearse para aumentapighicsocial siempre que el balance restante iya geor debajo
del 10% del capital social ya aumentado. Por etradn, mientras la reserva legal no supere el 2i@capital

social, solamente podra destinarse a compensaidpgrdsiempre que no existan otras reservas disjesni
suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2015 la reserva legal esta peteliga dotar.
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9.4 Otras reservas
El saldo de dicho epigrafe se corresponde con caleemisién de nuevas acciones, y presenta dkesigu
desglose:
Concepto Importe €
Entidades financieras (*) 1.421.399
Asesoria legal / fiscal 70.000
Notaria, Registro Mercantil y otros 32.821
TOTAL 1.524.220

(*) La Sociedad acordé con la entidad Deutsche B&R.E., en contrato de fecha 18 de mayo de 2G5,
colocacion de la ampliacién de capital referideleepigrafe 8.1 anterior. Dicho acuerdo contempkaomision de
1,5% calculado sobre el importe finalmente suscrito

9.5

Acciones propias

La Sociedad es propietaria de 4 acciones propiasemiglas en autocartera, con origen en una configctuada con
fecha 23 de marzo de 2015.

9.6

Distribucion de beneficios

La Compafiia no ha acordado distribuir beneficiagldesu constitucion.

Cuando haya adoptado el régimen fiscal aplicablasaSOCIMI, la Compafiia estard sujeta al régimen de
distribucion de beneficios estipulado en el artidailde la Ley 11/2009. La Compainiia estara obligadistribuir en
forma de dividendos a sus accionistas, una vez lkdasplas obligaciones mercantiles que correspaneéan
beneficio obtenido en el ejercicio, debiéndose daosu distribucién dentro de los seis meses postera la
conclusién de cada ejercicio, como sigue:

(@)

(b)

(©

El 100% de los beneficios procedentes de dividemdparticipaciones en beneficios distribuidos @ |
entidades a que se refiere el apartado 1 del lrt2cde la Ley 11/2009.

Al menos el 50% de los beneficios derivados de ttamsmisiones de inmuebles y acciones o
participaciones a que se refiere el apartado hudigulo 2 de la Ley 11/2009, de 26 de octubrdjzadas
una vez transcurridos los plazos a que se refieapatado 3 del articulo 3 de esta Ley, afectos al
cumplimiento del objeto social principal de la Cafifa. El resto de estos beneficios debera reinsemtin
otros inmuebles o participaciones afectos al cumiphto de dicho objeto, en el plazo de los tressafio
posteriores a la fecha de transmision. En su defeathos beneficios deberan distribuirse en salittatd
conjuntamente con los beneficios, en su caso, gqaeegan del ejercicio en que finaliza el plazo de
reinversion. Si los elementos objeto de reinversiéntransmiten antes del plazo de mantenimiento,
aquellos beneficios deberan distribuirse en suideih conjuntamente con los beneficios, en su case,
procedan del ejercicio en que se han transmitidooliligacion de distribucion no alcanza, en su cada
parte de estos beneficios imputables a ejercicids®que la Compafiia no tributaba por el réginssal
especial establecido en la Ley 11/2009, de 26 tidooe.

Al menos el 80% del resto de los beneficios obtenid

P&gina 17



10.

11.

12.

TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.

Memoria de Estados Financieros Intermedios
Para el periodo de 99 dias finalizado a 30 de junide 2015

El dividendo deberéa ser pagado dentro del mesesitpia la fecha del acuerdo de distribucion.

Cuando la distribucién del dividendo se realice cargo a reservas procedentes de beneficios dgeraic® en el
gue haya sido de aplicacion el régimen fiscal dapesu distribucion se adoptara obligatoriamertte el acuerdo
referido més arriba.

La reserva legal de las sociedades que hayan optada aplicacion del régimen fiscal especial lgsizEdo en la
Ley 11/2009, de 26 de octubre, no podra excedeR@ del capital social. Los estatutos de estaedades no
podran establecer ninguna otra reserva de caiadisponible distinta de la anterior.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los saldos de dicho epigrafe se corresponden fumtaimente con facturas pendientes de recibir pppoite de
1.583.405 euros, por los gastos iniciales relacioaan el epigrafe 9.4 anterior.

Asuntos fiscales

11.1  Conciliacién de las pérdidas contables con las pédas fiscales

A 30 de junio de 2015, las pérdidas fiscales seutalon como las pérdidas contables del ejercid@s s gastos
derivados de la constitucién de la Compafiia reddnedirectamente en el patrimonio neto. En ladedé cierre
de los estados financieros intermedios, la Compadifaa reconocido un activo por impuestos diferaagspecto.
No ha habido pagos a cuenta del impuesto sobrditiesedurante el periodo.

11.2  Ejercicios abiertos a inspeccion y auditoria fiscal

En virtud de la actual legislacion, no se puedssicamar que los impuestos hayan sido definitivamdégtiidados
hasta que las autoridades tributarias hayan ravidasl declaraciones fiscales presentadas o hastahgya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuafiasa

Ingresos y gastos
Servicios exteriores

El epigrafe “Servicios exteriores” incluye los sentes conceptos:

Periodo de 99 dias

Servicios exteriores finalizado a 30 de
junio de 2015
Arrendamientos (Nota 16.2) 3.021
Servicios profesionales independientes 90.680
Otros servicios 47
Total 93.748
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TRAJANO IBERIA SOCIMI, S.A.
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El epigrafe de “servicios profesionales indepeneé&tiene el siguiente desglose:

- Unimporte de 30.555 euros en concepto de comardgestion devengado por el periodo de 99 diakztida
el 30 de junio de 2015. La Sociedad firmé el déee&unio de 2015 un contrato para la adquisicigesfion de
activos inmobiliarios de 6 afos de duracidn contBehe Alternative Asset Management (UK) Limitedctin
contrato refleja una comisién anual de gestionlgzd calculada sobre los fondos invertidos, y cominimo
de 500.000 euros anuales. En la medida que secaltéws objetivos de rentabilidad previstos pggesitor, se
podria devengar adicionalmente una comision variabbre el exceso de rentabilidad objetivo.

- 10.000 euros corresponden a los honorarios decaizdie los presentes Estados Financieros inteasiedi

- 50.125 euros corresponden a los honorarios debrasegistrado Deloitte, S.L., por los serviciosambnados
con la admision de las acciones a negociacion Btestado Alternativo bursatil (MAB).

13. Informacién a revelar sobre los periodos de pago proveedores. Disposicidén adicional tercera. “Debede
informacion” estipulada en la Ley 15/2010, de 5 dglio.

En relacién con la informacion a revelar exigiddadisposicién adicional tercera de la Ley 15/2a®5 de julio,
a 30 de junio de 2015, el saldo a pagar a provesdws habia vencido méas all4 del periodo de paggintente
establecido. Se efectuaron pagos en el period®@d#a® finalizado a 30 de junio de 2015 por impdees3.586
euros.

El periodo de pago méximo aplicable a la Compa#fidee60 dias. La informacion arriba indicada guaeticion
con proveedores y acreedores que, por su naturalemaacreedores comerciales por el suministroieleed y
servicios y, por tanto, incluye las cifras relagidas con Otros acreedore$ dentro del Pasivo corrienté en el
balance intermedio.

14. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacion entre el importe neto de ingresogagtos del ejercicio y la base imponible del Ingpaiesobre
Beneficio es la siguiente:

Ingresos y gastos imputados directamente al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos  Disminuciones Efecto neto
Saldo ingresos y gastos del ejercic - - (102.27Y) - - -
Impuesto sobre Sociedades - - - - - -
Diferencias permanente - - - - (1.524.22)) (1.524.22)
Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercici - - - - - -
Base imponible (resultado fiscal) (102.275) (1.524.220)

De acuerdo a la ley 11/2009, de 26 de octubreJamodificaciones incorporadas a ésta mediarleyl|46/2012,
de 27 de diciembre, por la que se regulan las Secehlmpuesto sobre Sociedades corriente redeltaplicar un
tipo impositivo del 0% sobre la base imponible. INohabido deducciones a la cuota aplicadas errmi@p 2015
y las retenciones e ingresos a cuenta asciendenila®de euros.

Las diferencias permanentes se corresponden cajagtss de constitucion registrados en el patrimosto (Nota
9.4).
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A 30 de junio de 2015, el detalle de derechos deracey obligaciones de pago de la Sociedad con las
Administraciones Publicas es el siguiente:

Ejercicio a 30 de
junio de 2015

Derechos de cobro

Hacienda Publica, deudora por IVA 7.682
7.682

Obligaciones de pago

Hacienda Publica, acreedora por retenciones paaletsc 1.899

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 1.275
3.174

Operaciones entre partes vinculadas

Una parte se considera vinculada a otra cuandaler@las o un conjunto que actla en conciertocejertiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamentenovietud de pactos o acuerdos entre accionistaarticfpes, el
control sobre otra 0 una influencia significativale toma de decisiones financieras y de explotad®la otra.

La Sociedad mantiene un contrato de gestion cotsblee Alternative Asset Management (UK) Limited,

Si bien el Gestor tiene 2 miembros no ejecutivogleconsejo de administracion, formado por 11 emmss, se
considera que no existe influencia significativepel Gestor no tiene poder para influir en lasstmtes relevantes
gue tome el Consejo. Igualmente los empleados 8edadad no tienen vinculacién con el Gestor.

15.1 Retribucion de los administradores y lal direccion

La Compafiia no ha concedido préstamos a sus atiadtises y no poseen fondos de pension, seguraddeni/
obligaciones similares en beneficio suyo. Los adstriadores se encargaron de las responsabilidadgestién de
la Compafiia. Desde su modificacion con fecha &idiej los estatutos de la sociedad contemplan hoargo de
Administrador sera no retribuido.

15.2 Detalle de las inversiones en compafiias cantividades similares y del resultado, en calidadie
profesionales independientes o de empleados, deigiciades similares desarrolladas por los administrdores

En el deber de evitar situaciones de conflicto eloimterés de la Sociedad, durante el ejercicicatirinistradores
que han ocupado cargos en el Consejo de Administrédan cumplido con las obligaciones previstaslearticulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedade<dpital. Asimismo, tanto ellos como las personasi@s
vinculadas, se han abstenido de incurrir en losisstps de conflicto de interés previstos en etw@di229 de dicha
ley, excepto en los casos en que haya sido obtenitarespondiente autorizacion.
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16. Otra informacion a revelar
16.1 Honorarios abonados a auditores

En el periodo de 99 dias finalizado el 30 de juthéo 2015, los honorarios en concepto de auditoni@néiera
prestados por el auditor de la Compaiiia, PricetvatseCoopers Auditores, S.L., ascendieron a 1G068s.

16.2 Compromisos

Compromisos por arrendamiento operativo

La Sociedad alquila sus oficinas bajo un contrat@ancelable de arrendamiento operativo. Este atontiene una
duracion de dos afios, siendo renovable a su vesrionen condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrerelatos operativos no cancelables son los siguientes

Ejercicio a 30 de

junio de 2015
Menos de un afio 11.148
Entre uno y cinco afios 10.219
Mas de cinco afios -
21.367

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas yng#ama durante el ejercicio correspondiente a amemnehtos
operativos asciende a 3.021 euros.

17. Hechos posteriores al periodo de declaraciéon

No se han producido hechos significativos postesioa la fecha de cierre del ejercicio y hasta thdede
formulacién de los presentes estados financietesnredios.
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